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לשופטיםהשתלמותקרן

קופתשלמצבהעלההנהלהסקירת

לשנהפעולותיהותוצאותהגמל

ביוםשנסתיימה

 2024בדצמבר 31
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הגמלקופתשלכללייםמאפיינים . 1

כלליתיאורא.

בישראל.המשפטביתלשופטיהמיועדתלשופטיםהשתלמותקרןחינההקרן . 1א.

בע"מ.לשופטיםהשתלמותקרןלניהולהחברהידיעלמנוהלתהקרן . 2א.

 520030743-00000000000294-0294-000הקופה:קדו . 3א.

לשכירים.ענפיתהשתלמותכקרןאושרההקרן . 4א.

מניותבעליב.

המניותסוגהמניותבעל

ישראלמדינת

עמיתיםשופטים

מניית 1 + 1ארגילותמניות 250
 Iהכרעה

 1ברגילותמניות 250

הצבעהבזכויותאחוז

50% 

50% 

הדוח.בשנתהמנהלתהחברהשלהאחזקותבמבנהמהותייםשינוייםחלולא

הקרןהקמתמועדג.

 . 21110/1976ביוםהוקמההקרן

הדיווחבתקופתמהותייםשינויים .ד

רכישות.אומכירותממיזוגים,הנובעיםהדיווחבשנתמהותייםשינוייםהיולאבקופה

ומטרתןההפרשותשיעורי .ה

מהמשכורת 7.5%עדכיוםוחינםמכוחה,שנקבעוובתקנותהכנסהמסבפקודתכמפורטחינםלקרןההפקדהשיעורי

שלהכספיםועדתקביעתפיעל(השופט),העמיתכהפקדתמכך 2.5%ועדישרא)ל,(מדינתהמעבידכהפקדתהחודשית

 . 1984ד- 11התשממשולב),(נוסחהמשפטבתיבחוקלאמורבהתאםהכנסת,

הקופהשלהיסדובמסמכישנעשושינויים .ו

הדוח.תקופתבמהלךהקרןשלהיסודבמסמכישינוייםהיולא

הכלליתבאסיפהאובדירקטוריוןקולותשוויוןשלבמצבהכרעהמניית 1
4 



הגמלקופתעמיתיזכויותניתוח . 2

נזילותיחסא.

 . 92.41%חיכו 2024בדצמבר 31ליוםנכוןהקופהנכסיכללמתוךלמשוךרשאיםשהעמיתיםהסכומיםשיעור

החיסכוןשלממצועחייםמשדב.

חיכו , 2024בדצמבר 31ליוםנכוןשנים) 6עברו(טרםבקרןהבשילושטרםהעמיתיםחסכונותשלהממוצע.החייםמשך

שנים. 2.35

העמיתיםבמספרשינויג.

עמיתיםחשבונותמספר

לתחילת
השנהלסוףהשנהנסגרוהשנהנפתחוהשנההעמיתיםסוג

 567 16 68 515שכירים

 S1S 68 16 S67סה"כ

עמיתיםזכויותניתוחד.

בדצמבר 31ליום

2024 2023 
נכסים,סךנכסים,סך

נטומספרנטומספר

ש"חבאלפיחשבונותש"חבאלפיחשבונות

 192,589 320 199,502 358פעיליםחשבונות

 145,020 195 184,480 209 )*(פעיליםלאחשבונות

 S67 383,982 S1S 337,609סה"כ
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ניהולדמיאודותמידע . 3

הניהלודמישיעורא.

שנגבההניהולדמישיעורלתקנונה.בהתאם 2%עליעלהשלאמקסימאליבשיעורניהולדמילגבותרשאיתהקופה

לחברה.שישבפועלההוצאותפיעלונקבעלכולםשווהבקופהמהעמיתים

-קודמת(שנה 0.36%הואנטוהנכסיםשלהממוצעתהחודשיתליתרהביחסהניהולדמישלהאפקטיביהשנתיהשיעור

0.39% (. 

ראהההוצאות,הרכבלפירוט . li!Jאלפי 478תינוהניהול,לדמינוסףבקופה,מהעמיתיםהנגבותהישירותההוצאותסך

הכספי.בדוח 11ישירות"הוצאות 10ביאור

בקופההגדלויםהמעסיקיםחמשתאדוותמידעב.

המשפט).בתי(הנהלתבלבדאחדמעסיקבעבורעמיתיםכספימנוהליםבקופה
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השקעהמדיניותניתוח . 4

הקופהשלההשקעהמדיניותא.

 . I1i111(>https, //\V\V\V.l<.crcn-sh .)כ rg.ilהאינטרנטבאתרמפורטתהקופהשלההשקעותמדיניות

ההשקעותבסעיפימהותייםלשינוייםניתוחב.

מתשואהנובעהגידולהקופה.בנכסי 13.74%שלגידולחל 2024בשנת
להלןח. 11שמו-2.5כשלנטוחיובית,ומצבירה 13.36%שלבשיעורחיובית
 :הקופהנכסיסךמתוןהמרכזייםההשקעהאפיקיסכומישיעורפירוט

בדצמבר 31

2024 2023 

נכסיםסךמתךושיעור

סחיריםחובנכסי

סחיריםשאינםחובנכסי

מניות

אחרותהשקעות

פיננסיותהשקעותכ 11סה

39.11% 39.85% 

3.81% 3.61% 

12.84% 16.03% 

42.00% 38.91% 

97.76% 98.43% 
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s . סיכוניםניהול

הקופהשלהסיכוניםניהולמדיניותא.

תאגי.דעסקידוחראההקופה,שלהסיכוניםניהולמדיניותאודותלפירוט

נזילותסיכוניב.

הקופהנזילותניתוח . 1ב.

(בשנים}נזילות

וסחיריםנזיליםנכסים

שנהעדשלמחיימ

שנהמעלמחיימ

אחרים

סה"כ

נטונכסים,

ש"חבאלפי
348,161 

55 

13,827 

21,939 

383,982 

למשיכההניתניםהעמיתיםזכויותהיקףסךלביבוהסחיריםהנזיליםהנכסיםסדשביוהיחס . 2ב.

והסחיריםהנזיליםהנכסים . 92%כ-תינוהדוחלמועדנכוןממס)(בפטורלמשיכההניתניםהעמיתיםזכויותהיקףסך

בקופה.העמיתיםמזכויות 91%כ-מהווים

עמיתים.כספימשיכתבשלנזילותקשייהקופההנהלתצופהלאלעיל,האמורבשל

לעיל..א 2סעיףראההגמלקופתעמיתישלנזילותלסיכון . 3ב.

שוקסיכוניג.

מטבעוסיכוימדדסיכוני . 1ג.

צמודלא

נטוהגמל,קופתנכסיסך

בסיסלנכסיחשיפה
נגזריםמכשיריםבאמצעות

דלתאבמונחי

הכלסך

175,732 

47,388 

223,120 

 2024בדצמבר 31ליום

בהצמדה

חוץבמטבעלמדד

בהצמדהאוהמחירים

הכלסךאליולצרכן

שייחאלפי

76,086 132,164 383,982 

) 47,411 ( ) 23 ( 

76,086 84,753 383,959 
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ריביתסיכון . Zג.

 :הגמלקופתשלהתשואהעלהריביתבשיעורשינוישלהשפעה

 2024בדצמבר 31ליום

בשיעורלשינוירגישותניתוח
הריבית

+1% -1% 

אחוזים

 1.36% 1.26%-השקעותתיקתשואת
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הונייםבמכשיריםהשקעותעבורמשקלענפימשיפה  . 3ג.

 2024בדצמבר 31ליום

במדדינסחרות במדדנסחרות

מסה"כשיעור הכלסך בחו"ל סחירלא היתרמניות  12Sת"א

ש"חאלפי
שירותים

6.98% 4,298 - פיננסיים 1,985 2,313

19.65% 12,101 2,404 - - בנקים 9,697

6.17% 3,796 - - - ביטוח 3,796

7.31% 4,501 - 5 - ביומך 4,496

טכנולוגיה 7,319 734 141 1,937 10,131 16.45%

6.37% 3,922 3 - - ושירותיםמסחר 3,919

18.65% 11,482 - - ובניהנדל"ן 6,715 4,767

1.35% 828 - - 828 - תעשיה

השקעות

1.13% 693 - - 693 - ואחזקות

אנרגיה

נפטוחיפושיה

6.86% 4,227 74 - - וגז 4,153

9.09% 5,598 5,500 98 - - אחר

הכלסך 42,080 9,335 244 9,918 61,577 100.00%

10 



אשראיסיכוניד.

מיקומםפיעלחובנכסיחלוקת . 1ד.

 2024בדצמבר 31ליום

סחיריםשאינםסחירים

 n11שאלפי

כ 11סה

בארץ

ל 11בחו

1451606 

71422 

131882 1591488 

71422 

 1S31028 131882 1661910חובנכסיהכלסך

11 



לדירוגיםבחלוקהחובנכסיפירוט . 2ד.

בארץחובנכסי ) 1 (

בדצמבר 31ליום
2024 

 )*(מקומידירוג
ש"חאלפי

בארץסחיריםחובנכסי

ממשלתיותחובאגרות

 :בדירוגאחריםחובונכסיקונצרניותחובאגרות
AA ומעלה

BBB עדA 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

72,175 

33,285 

40,146 

 145,606בארץסחיריםחובנכסיהכלסך

בארץסחיריםשאינםחובנכסי

באוצרפקדונות 1מיועדותחובאגרות

בבנקיםופקדונותקונצרניותחובאגרות

 :בדירוגפיננסייםובמוסדות
AA ומעלה

מדורגלא

לעמיתיםהלוואות

לאחריםהלוואות

273 

10 

13,423 

176 

 13,882בארץסחיריםשאינםחובנכסיהכלסך

 159,488בארץחובנכסיהכלסך

פנימיבדירוגחובנכסימזה

 + Aעד- Aכולל A:דירוגלדוגמההטווחים,כלאתבתוכוכוללדירוג לכ)*(
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בחו"לחובנכסי ) 2 (

בדצמבר 31ליום
2024 

 )*(בינל"אדירוג

ש"חאלפי

בחו"לסחיריםחובנכסי

ממשלתיותחובאגרות

 :בדירוגאחריםחובונכסיקונצרניותחובאגרות
BBB 
 BBBמ-נמוך

בחו"לסחיריםחובנכסיהכלסך

3,689 

370 

3,363 

7,422 

 7,422בחו''לחובנכסיהכלסך

פנימיבדירוגחובנכסימזה

 + Aעד- Aכולל A:דירוגלדוגמההטווחים,כלאתבתוכוכוללדירוג לכ)*(
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ההוגןהשוויבקביעתששימשוהריביתשיעורי . 3ד.

שיעוריבגינם.הצפוייםהמזומניםתזרימיאומדןהיווןבאמצעותלרובנקבעסחיריםשאינםחובנכסישלההוגןהשווי

השונים.הנכסיםלהיווןריביתושערימחיריםציטוטיהמספקתחברהידיעלנקבעיםלהיווןששימשוהריבית

 2024בדצמבר 31ליום
לפיסחירים'שאינםחובנכסי
באחוזיםדרוג:

AA 3.5%ומעלה 

14 



סחיריםושאינםסחיריםחובבנכסיהשקעותעבורמשקלענפיהחשיפהפירוט . 4ד.

 2024בדצמבר 31ליום

מסה"כשיעורסכום

ש"חאלפימשקענף

 0.32% 530פיננסייםשירותים

 1.30% 2,177בנקים

 3.16% 5,266ביטוח

 1.06% 1,768ביומך

 3.52% 5,875ושירותיםמסחר

 26.55% 44,319ובניהנדל"ן

 0.85% 1,418תעשיה

 1.68% 2,802ואחזקותהשקעות

 8.07% 13,467וגזנפטוחיפושיהאנרגיה

 10.25% 17,112אחר

 43.24% 72,176ממשלתיאג"ח

 100.00% 166,910הכלסך
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גיאוגרפייםסיכונים .ה

נגזרים

במונחיסה"כחשיפההשקעותנדל"וקרנותחובאגרותחובאגרות

סה"כדלתאמאזניתאחרותלהשקעהנאמנותסלקרנותמניותקונצרניותממשלתיות

 233,073- 233,073 26,017-- 5,663 52,151 77,067 72,175ישראל

 141,407 185 141,222 9,467- 4,203 114,427 9,426 10 3,689ארה"ב

 260- 260---- 260-הולנד

 1,405- 1,405 1,405------אירופה

 7,912- 7,912 4,392- 1,103 2,417---גלובלי

--- 110- 110---- 110-מקסיקו
75,864 77,447 61,577 122,507 306 , S -41,281 383,982 18S 384,167 
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הקופהפעילותעלהמשפיעיםנוספיםסיכוןגורמי .ו

כתוצאהלהפסד"סיכוןהבנקים-עלהמפקחע"יכהגדרתותפעולי,סיכוןעםלהתמודד-במטרהתפעולייםסיכונים . 1ו.

עלהמפקח(הוראותנאותים"פנימייםובקרהבידוקתהליכיוהיעדראנושטעויותנתונים,לעיבודפגומותמשיטות

למערכותבנוסף ,)ם 11(מלהמתפעלהגוףידיעליושמוסיכונים)-ניהולבנושא 7199 ) 2 (תקיןבנקאיניהולהבנקים-

ייעודייםבקרה'תהליכיתוכנהאיכותאבטחתמערכותהקופות-ומבקריהקופותע"יהמופעליםהביקורתולתהליכי

שהוכשרוועובדיםחריגות,ולאיתוראסורהפעילותשללמניעהמחשב,מערכותע"ישנתמכיםההשקעותלפעילות

לתפעולן.

תלויות.תביעותאיוהקופהכנגדהדוחותאישורלמועד-משפטייםסיכונים . 2ו.

בנסיבותהקרןעלהתחייבותמטילים ,פיועלשהותקנוותקנות 1958-ח 11התשיהשכרהגנתחוק-מעבידיםחובות . 3ו.

לקרן.כספיםהעברתידיעלבמועדםסולקולאאשרלעובדיהםמעבידיםשלחובותבגיןבחוקשפורטו

 :טיבםפיעלהסיכוןגורמי . 4ו.

סיכוני

מאקרן

מהאטהכתוצאהלהתממשהיכולהעמיתים

משבר 1הפנויה)בהכנסה(שינוייםבמשק

בתנאיםנכסיםלמימוששיביאדברכלכלי,

ובנוסףלהפסדשיביאוובמחיריםנוחיםלא

הנובעותהמנהלתהחברההכנסותעלישפיע

הניהול.מדמי

שוויעלהמשפיעיםסיכוןגורמיתנודתיות

אג"ח,מניות,שערי :ההשתלמותקרןנכסי

לווים.פרעוןכושרשע"ח,ריביות,

V 

סיכונים

ענפיים

ההשתלמותקרנותביותחרותסיכוני

השונות

V 

ארוךחיסכוןבתחוםרגולטורייםשינויים

טווח

V 

סיכונים

מיוחדים

לקופה

קיימיםלא
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דעתובחוותליבותשומתאתאליהםהפנההגמלקופתשלהחשבוןשרואהנושאים . 6

לדוח 15בביאורפירוטראההמדינה.מטעםדירקטוריםמינוילהעדרלבתשומתהפנייתכללההחשבוןרואהשלהדעתחוות

 .הקופהשלהכספי

18 



הכספיהדיווחעלהפנימיתהבקרהבדברוההנהלההדירקטוריוןדווחהצהרות

כספידיווחעלהפנימיתהבקרהבדברוההנהלההדירקטוריוןדוח

שלוקיומהלקביעתהאחראית ) 11הקופה 11 :(להלןלשופטיםהשתלמותקרןשל Iהדירקטוריוןבפיקוח Iההנהלה

שלסבירהמידהלספקכדיתוכננההקופהשלהפנימיתהבקרהמעדנת .כספידיווחעלנאותהפנימיתבקדה

המפורסמיםכספייםדוחותשלנאותהוהצגההכנהלגביהמנהלתהחברהשלולהנהלהלדירקטוריוןביטחון

התכנוןרמתבטיבתלותללאההון.שוקעלהממונהוהודאותבישראלמקובליםחשבונאותלכלליבהתאם

אפקטיביותהיכןאלומעדנותכינקבעאםגםלפיכןמובנות.מגבלותישהפנימיתהבקרהמעדנותלכלשלהן,

 .כספידוחשלולהצגהלעדינהבהתייחסבלבדבטחוןשלסבירהמידהלספקיכולותהן

מבוצעותעסקאותכילהבטיחהמיועדתמקיפהבקדותמעדנתמקיימתהדירקטוריוןבפיקוחההנהלה

בפיקוחההנהלהבנוסף,מהימנים.החשבונאייםוהרישומיםמוגנים,הנכסיםההנהלה,להרשאותבהתאם

ביצוע, ) monitor (ומנטריםאפקטיבייםוהתקשורתהמידעשערוצילהבטיחכדיצעדיםנוקטתהדירקטוריון

פנימית.בקדהנהליביצועלרבות

דיווחעלהקופהשלהפנימיתהבקרהאפקטיביותאתהעדינההדירקטוריוןבפיקוחהמנהלתהחברההנהלת

 Committee ofה-שלהפנימיתהבקרהבמודלשנקבעוקריטריוניםעלבהתבסס , 2024בדצמבר 31ליוםכספי

) Sponsoring Organizations ofthe Treadway Commission (COSO . ההנהלהזו,העדנהעלבהתבסס

אפקטיבית.חינהכספידיווחעלהקופהשלהפנימיתהבקרה 12024בדצמבר 31ליוםכי believes) (מאמינה

דירקטור

מנכוולית

כספיםמנהל

צפתצילההשופטת

--- ~סווידיראובןךוווח
 2025במרץ, 18הדוחות:אישורתאריך
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 ) Certificationהצהרה(

 :כימצהירהצפת,צילהאני'

הדוחיי). 11 :(להלן 2024לשנת ) 11ייהקופה :(להלןלשופטיםהשתלמותקרןשלהשנתיהדוחאתסקרתי . 1

עובדהשלמצגבוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוחידיעתי,עלבהתבסס . 2

מטעיםיהיולאמצגים,אותםנכללובהןהנסיבותלאורבו,שנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותית

בדוח.המכוסהלתקופהבהתייחס

הבחינותמכלנאות,באופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחותידיעתי,עלבהתבסס . 3

בדוח.המכוסיםולתקופותלמועדיםהקופהשלהפעילותתוצאותואתהכספיהמצבאתהמהותיות,

 •לגביונהליםבקרותשלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 4

וכן- ;הקופהשלכספידיווחעלהפנימיתולבקרההגילוי

המיועדיםכאלה,ונהליםבקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואוכאלה,ונהליםבקרותקבענוא.

במהלךבפרטהמנהלתבחברהאחריםידיעללידיעתנומובאלקופההמתייחסמהותישמידעלהבטיח

 ;הדוחשלההכנהתקופת

המיועדתכספי'דיווחעלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואוכספי'דיווחעלפנימיתבקרהקבענוב.

עררכים_בהתאםהכספייםשהדוחותולכךהכספיהדיווחמהימנותלגביביטחוןשלסבירהמידהלספק

ההון.שרקעלהממונהולהוראותמקובליםחשבונאותלכללי

לגבימסקנותינואתוהצגנוהקופהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנוג.

 ;הערכתנועלבהתבססבדוחהמכוסההתקופהלתוםהגילוי'לגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביות

וכן-

הרביעיברבעוןשאירעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינו .ד

החברהשלהפנימיתהבקרהעלמהותי'באופןלהשפיעשצפויסביראומהותי'באופןשהשפיע

וכן- ;לקופההנוגעכספידיווחעלהמנהלת

ולוועדתלדירקטוריוןהמבקר,החשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 5

הבקרהלגביביותרהדעכניתהערכתנועלבהתבססהמנהלתהחברהשלהדירקטוריוןשלהביקורת

 :כספידיווחעלהפנימית

עלהפנימיתהבקרהשלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאתא.

עלולדווחלסכםלעב,דלרשום,המנהלתהחברהשלביכולתהלפגועשצפוייםסביראשרכספי,דיווח

וכן- iלקופההנוגעכספימידע

שישאחריםעובדיםמעורביםאוההנהלהמעורבתבהמהותית,שאינהוביומהותיתביותרמית,כלב.

לקופה.הנרגעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהמשמערתיתפקידלהם

 .דיוכלפיעלאחר'אדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראיו

חולשהאר tומשמערתיליקויכלעלידועלאזרהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהולאחריםליכינדגיש )*(

בחברהאחריםגורמיםאוההנהלהמעורבתבהתרמיתעלאו 1והכספיהדיווחעלהפנימיתבבקרהמהותית

כנדרש.גילוינבצעבפנינויובאוכאלהשאירועיםוככל

 2025במרץ. 18

תאריך

מנכיילית
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 ) Certification (הצהרה

 :כימצהירסווירי,ראובןאני,

"הדוח"). :(להלן 2024לשנת"הקופה") :(להלןלשופטיםהשתלמותקרןשלהשנתיהדוחאתסקרתי . 1

עובדהשלמצגבוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוחידיעתי,עלבהתבסס . 2

מטעיםיהיולא Iמצגיםאותםנכללובהןהנסיבותלאור Iבושנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותית

בדוח.המכוסהלתקופהבהתייחס

הבחינותמכלנאות,באופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחותידיעתי,עלבהתבסס . 3

בדוח.המכוסיםולתקופותלמועדיםהקופהשלהפעילותתוצאותואתהכספיהמצבאתהמהותיות,

לגביונהליםבקרותשלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 4

וכן- ;הקופהשלכספידיווחעלהפנימיתולבקרההגילוי

המיועדיםכאלה,ונהליםבקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואוכאלה,ונהליםבקרותקבענוא.

במהלךבפרטהמנהלתבחברהאחריםידיעללידיעתנומובאלקופההמתייחסמהותישמידעלהבטיח

 ;הדוחשלההכנהתקופת

המיועדת Iכספידיווחעלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואו Iכספידיווחעלפנימיתבקרהקבענוב.

בהתאםערוכיםהכספייםשהדוחותולכךהכספיהדיווחמהימנותלגביביטחוןשלסבירהמידהלספק

ההון.שוקעלהממונהולהוראותמקובליםחשבונאותלכללי

לגבימסקנותינואתוהצגנוהקופהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנוג.

 ;הערכתנועלבהתבססבדוחהמכוסההתקופהלתום Iהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביות

וכן-

הרביעיברבעוןשאירעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינו.ד

החברהשלהפנימיתהבקרהעל Iמהותיבאופןלהשפיעשצפויסביראו Iמהותיבאופןשהשפיע

וכן- ;לקופההנוגעכספידיווחעלהמנהלת

ולוועדתלדירקטוריוןהמבקר,החשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 5

הבקרהלגביביותרהעדכניתהערכתנועלבהתבססהמנהלתהחברהשלהדירקטוריוןשלהביקורת

 :כספידיווחעלהפנימית

עלהפנימיתהבקרהשלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאתא.

עלולדווחלסכםלעב,דלרשום,המנהלתהחברהשלביכולתהלפגועשצפוייםסביראשרכספ,ידיווח

וכן- iלקופההנוגעכספימידע

שישאחריםעובדיםמעורביםאוההנהלהמעורבתבהמהותית,שאינהוביןמהותיתביותרמית,כלב.

לקופה.הנוגעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלהם

דין.כלפיעלאחר,אדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראיו

חולשהאו 1ומשמעותיליקויכלעלידועלאזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהולאחריםליכינדגיש )*(

בחברהאחריםגורמיםאוההנהלהמעורבתבהתרמיתעלאו 1והכספיהדיווחעלהפנימיתבבקרהמהותית

 .כנדרשגילוינבצעבפנינויובאוכאלהשאירועיםוככל

 ~ 2025במרץ, 18

סוויריראובן n11רותאריך

כספיםמנהל
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חשבוןרואי

-בע"מלשופטיםהשתלמותקרולניהלוהחברהשלהמניותלבעליהמבקרהחשבוןרואהדוח

בספידיווחעלפנימיתבקרה 11לשופטיםהשתלמותקרן 11תוכנית

 , 2024בדצמבר 31ליוםייהקרןיי)(לתלן 11לשרפטיםהשתלמותייקרןשלכספידיווחעלהפנימיתהבקרהאתביקרנו
 Committee ofה-ידיעלשפורסמהפנימיתבקרהשלהמשולבתבמסגרתשנקבעוקריטריוניםעלבהתבסס

Sponsoring Organizations of the Treadway Commission להלן)-COSO (. שלוההנהלההדירקטוריון
פנימיתבקרהלקירםאחראיםהמנהלתיי)"החברה-(להלןבע"מבעיימלשופטיםהשתלמותקרןלניהולהחברה

בדוחהנכללת ,הקרןשלכספידיווחעלפנימיתבקרהשלהאפקטיביותאתולהערכתםכספידיווחעלאפקטיבית
הבקרהעלדעהלחורתהיאאחריותנו .המצורףכספידיווחעלהפנימיתהבקרהבדברוההנהלההדירקטוריון

 .ביקורתנועלבהתבססהקרןשלכספידיווחעלהפנימית

בארהייב ) PCAOB) Public Company Accounting Oversight Boardה-לתקניבהתאםביקורתנואתערכנו
אלהתקניםפיעלבישראל.חשבוןרואילשכתידיעלאומצואשר Iכספידיווחעלפנימיתבקרהשלביקורתבדבר
הבחינותמכלקויימה,אםביטחוןשלסבירהמידהלהשיגבמטרהולבצעההביקורתאתלתכנןמאיתנונדרש

עלפנימיתבקרהלגביהבנההשגתכללהביקורתנו .הקרןשלכספידיווחעלאפקטיביתפנימיתבקרההמהותיות,
בקרהשלוהתפעולהתכנוןאפקטיביותשלוהערכהבחינהרכןמהותית,חולשהשקיימתהסיכוןהערכת ,כספידיווח

לנסיבות.בהתאםכנחוציםשחשבנואחריםנהליםביצועגםכללהביקורתנושהוערך.הסיכוןעלבהתבסספנימית
 .דעתנולחוותנאותבסיסמספקתשביקורתנוסבוריםאנו

דיווחשלהמהימנותלגביבטחוןשלסבירהמידהלספקהמיועדתהליךתינהקופהשלכספידיווחעלפנימיתבקרה
במשרדוחסכוןביטוח ,ההוןשוקעלהממונהלהנחיותבהתאםחיצוניותלמטרותכספייםדוחותשלוההכנהכספי

נכלליםהכנסהמסובתקנות-2005התשס~,הגמ)ל,וקופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחלחרקבהתאםהאוצר,
מדיניותאותםאתכוללתקופהשלכספידיווחעלפנימיתבקרה .-1964התשכיידגמ)ל,קפותולניהוללאישור
העסקאותאתנאותובאופןבמדויקמשקפותסביר,בפירוטאשר,רשומותלניהולמתייחסים ) 1 ( :אשרונתלים

נרשמותשעסקאותביטחוןשלסבירהמידהמספקים ) 2 (מרשותה)הוצאתם(לרבותהקופהנכסישלוההעברות
 ,האוצרבמשרדוחסכוןביטוח Iההוןשוקעלהממונהלהנחיותבהתאםכספייםדוחותהכנתלאפשרכדיכנדרש
לאישורנכלליםהכנסהמסובתקנות-2005ה 11התשסגמ)ל,וקופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחלחוקבהתאם
להרשאותבהתאםרקנעשיםהקופהשלכספיםוהרצאתכספיםושקבלת-1964ד 11התשכגמ)ל,קפרתולניהול

במועדגילויאומניעהלגביביטחוןשלסבירהמידהמספקים ) 3 (-ר ;המנהלתהחברהשלוההנהלההדירקטוריון
השפעהלהםלהיותשיכולה Iהקופהנכסישלמורשיםבלתימרשות)הרצאה(לרבותהעברהארשימוש Iרכישהשל

 .הכספייםהזרחותעלמהותית

הסקתכן,כמרמוטעית.הצגהלגלותארלמנועשלאעשויתכספידיווחעלפנימיתבקרההמובנות,מגבלותיהבשל
לבלתיתהפוכנהשבקרותלסיכוןחשופהכלשהינוכחיתאפקטיביותהערכתבסיסעלהעתידלגבימסקנות

 .לרעהתשתנההנהליםאוהמדיניותשלהקיוםשמידתאובנסיבותשינוייםבגללמתאימות

התכנסהלאהביקורתועדת .חסרבקוורוםפועליםהביקורתוועדתוהןהחברהדירקטוריוןהן 2020מיוניהחל
(לרבותדירקטוריםמונולא 1כןבמו . 2024עוד 2020בשניםשנעשוביקורתבדוחותדנהלאולכןקוורוםבהעדר
נסקרווהםהכספייםהדוחותאתלאשרהחברהבאפשרותאיואלהבנסיבותהמדינה.מטעםויו"ר)דח''צ

נחתמוהכספייםהדוחות .מכךהמשתמעכלעל /חסרובקוורוםדח''צנוכחותללאביקורת,ובוועדתבדירקטוריון
דירקטוריםשימונולאחר /והדירקטוריוןהביקורתבוועדתויאושרושידונולכךבכפוףהמשרהנושאיידיעל

 .דירקטוריוןר 11ויוחיצונידירקטורביניהם /המדינהמטעם

דיווחעלאפקטיביתפנימיתבקרההמהותיות,הבחינותמכל ,קיימההחברההביקורת,רועדתהתכנסותאי ,למעט
פנימיתבקרהשלהמשולבתבמסגרתשנקבעוקריטריוניםעלבהתבסס 2024בדצמבר 31ליוםהחברהשלכספי

 . cosoידיעלשפורסמה
ו- 2024בדצמבר 31לימיםהקרןשלהכספייםהזרחותאתבישראל,מקובליםביקורתלתקניבהתאםגםביקרנו

השניםמשלרשאחתלכלהעמיתיםבזכריותהשינוייםעלהזרחותואתוההרצאותההכנסותזרחותואת . 2023
מסויגתבלתידעתחורתכלל , 2025במרץ 18מיוםשלנרוהדוח 2024בדצמבר 31ביוםהסתיימהשבהןשהאחרונה

דירקטוריון.ריו''רדירקטוריםמינויהעדרבענייוכספייםדוחותאותםעל 15לביאורהלבתשומתהפניתעם

 2025במרץ 18 :תל-אביב

ושותיורדיצבי

 .:: 1i1 '}!ן '? /
חשבוןרואי

 2040428:-073פקס. 103wS660094טל. 167170מיקוד 28הרכבת 1רחאביב:תל

E-mail: ORLY@VARDICPA.CO.il 



לשופטיםהשתלמותקרן

כספייםדוחות

 2024בדצמבר 31ליום



לשופטיםהשתלמותקרן

כספייםדוחות

 2024בדצמבר 31ליום

הענייניםתוכו

המבקרהחשבוןרואהדוח

עמוד

25-26 

 27הכספיהמצבעלדוח

 28והוצאותהכנסותדוח

 29העמיתיםבזכויותהשינוייםעלדוח

 30-38הכספייםלדוחותבאורים



'תושו ,,  "' ' 'B!"Iי 1:11ת•
, ... '""''"'" 

1 ' > ~ 

, «' 

חשבוןרוא•

שלהמניותלבעליהמבקריםהחשבוןרואידוח
בע"מלשופטיםהשתלמותקרןלניהולהחברה

לשופטיםווהשתלמותווקרן

החברהבניהול ) 11הקרן 11-(להלןלשופטים//השתלמותקרן 11שלהמצורפיםהמאזניםאתביקרנו

-2023ו 2024בדצמבר 31לימים ) 11המנהלתהחברה 11-(להלןבע~~מלשופטיםהשתלמותקרןלניהול
משלושאחתלכלהעמיתיםבזכויותהשינוייםעלהדוחותואתוההוצאותההכנסותדוחותואת

באחריותחינםאלהכספייםדוחות . 2024בדצמבר 31ביוםהסתיימהשבהןשהאחרונההשנים

אלהכספייםדוחותעלדעהלחוותהיאאחריותנוהמנהלת.החברהשלוההנהלההדירקטוריון
 .ביקורתנועלבהתבסס

רואיבתקנותשנקבעותקניםלרבותבישראל,מקובליםביקורתלתקניבהתאםביקורתנואתערכנו
אתלתכנןמאיתנונדרשאלהתקניםפיעל . 1973-ג 11התשלחשבון),רואהשלפעולתונדרןחשבון

מוטעיתהצגההכספייםבדוחותשאיוביטחוןשלסבירהמידהלהשיגבמטרהולבצעההביקורת
הכספיים.שבדוחותובמידעבסכומיםהתומכותראיותשלמידגמיתבדיקהכוללתביקורתמהותית.
ידיעלשנעשוהמשמעותייםהאומדניםושלשיושמוהחשבונאותכללישלבחינהגםכוללתביקורת

בכללותה.הכספייםבדוחותההצגהנאותותהערכתוכןהמנהלתהחברהשלוההנהלההדירקטוריון
 .דעתנולחוותנאותבסיסמספקתשביקורתנוסבוריםאנו

שלהכספימצבהאתהמהותיות,הבחינותמכלנאותבאופןמשקפיםל 11הנהכספייםהדוחות Iלדעתנו
השינוייםעלהדוחותואתוההוצאותההכנסותדוחותאת-2023ו 2024בדצמבר 31לימיםהקרן

 , 2024בדצמבר 31ביוםהסתיימהשבהןשהאחרונההשניםמשלושאחתלכלהעמיתיםבזכויות
רשותלהוראותובאתםהאוצרבמשרדוחסכוןביטוח Iההוןשוקעלהממונהלהנחיותבהתאם
הממשלתיות.החברות

דירקטוריםשנימינויהעדרבדבר 15לביאורהלבתשומתאתמפניםאנודעתנוחוותאתלסייגמבלי
 .הדירקטוריוןיי''רלתפקידהמיועדודירקטורחיצונידירקטורכולל /המדינהמטעם

בביקורתמפתחענייני

לתקשרם,היהשנדרשאותוקשרו,אשרהענייניםהםלהלןהמפורטיםבביקורתמפתחענייני
הדוחותבביקורתביותרמשמעותייםהיו Iהמקצועידעתנושיקוללפי Iואשרהחברהלדירקטוריון

עשויאו Iמתייחס ) 1 ( :אשרענייוכל Iהיתרביו Iכולליםאלהענייניםהשוטפת.לתקופההכספיים
 1מאתגרהיהלגביודעתנושיקול ) 2 (וכןהכספייםבדוחותמהותייםלגילוייםאולסעיפים Iלהתייחס

עלדעתנוחוותוגיבושביקורתנובמסגרתמענהניתןאלהלענייניםבמיוח.דמורכבאוסובייקטיבי

הדוחותעלדעתנוחוותאתמשנהאינולהלןאלהענייניםשלהתקשור .בכללותםהכספייםהדוחות

אוהסעיפיםעלאואלהענייניםעלנפרדתדעתחוותבאמצעותונותניםאנוואיובכללותםהכספיים
מתייחסים.הםשאליהםהגילויים

 :סחירותלאהשקעותשלהרגושווימדידת

לאמניותסחירים,לאחובנכסישלההוגןהשווי Iהכספייםלדוחות 7ו 6 1 5בנאוריםכמתואר

ח. 11שמיליוני 36לכ-הסתכם , 2024בדצמבר 31ליוםסחירותשאינןאחרותוהשקעותסחירות
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תזרימיאומדןהיווןבאמצעותנקבעיםהוגןבשוויהנמדדיםסחיריםשאינםחובנכסישלההוגןהשווי
השוויהוגן.מרווחחברתידיעלנקבעיםלהיווןששימשוהריביתשיעוריבגינם.הצפוייםהמזומנים

ונקבעשוויהערכותאוהבסיסנכסישלההוגןהשוויעלבעיקרומבוססבקרנותהשקעותשלההוגן
ו/אומומחההערכותעלמתבסססחירותלאמניותשלההוגןהשווי .הקרןשללדיווחיםבהתאם

שונותהנחותומשלבותבאופייוסובייקטיביותהיכןשוויהערכותטכניקותהשקעות,ועדתהערכת
 .ההוגןהשוויעלמשמעותיבאופךהמשפיעיםבאומדניםושימוש

להיותעשויההשוויהערכותבמסגרתשימושנעשהבהםבהערכותאובהנחות ,באומדניםלשינויים
הכספיים.הדוחותבמסגרתהאמורותההשקעותשלההוגןהשוויקביעתעלמהותיתהשפעה

השוויקביעתאתזיהינולעיל,כאמורוהערכותההנחותלאומדנים,ביחסהמובניתהודאותאיבשל
בביקורת.מפתחכענייוסחירות,הלאההשקעותשל

בביקורתהמפתחלענייוכמענהשבוצעוהביקורתנהלי

שלההוגןהשוויקביעתתהליךעםבקשרבחברהמפתחבקרותשלאפקטיביותיישוםבחינת •
ששימשווההערכותהדיווחיםונאותותשלמותלגביבקרות,לרבותסחירותלאהשקעות
הכספיים.בדוחותלנתוניםוהתאמתםהשוויבהערכת

מצגיםבסיסעלסחירותלאפיננסיותהשקעותשלהשווילבחינתמבססיםנהליםביצוע •
 :היתרבין Iכללואלהנהלים .שקיבלנווחיצונייםפנימיים

במהלךושערוכיםהתפתחויות,עסקאות,לגביהבנהוהשגתההשקעותאנשיתשאול-
ההשקעהקרנותפועלותשבההעסקיתבסביבהשחלושינוייםלגביהבנההשגתוכךהתקופה

 .הגידוראו 1ו
ציטוטיוכןהקרנותשוויהצגתלצורךששימשוחשובים /אסמכתאותשלמדגמיתבדיקה-

מהותיות.מחוסרסחירותלאמניותנבדקולא .הוגןמרווח

כפיכספי,דיווחעלפנימיתבקרהשלביקורתבדברב 11בארה PCAOBלתקניבהתאםגם,ביקרנו

 31ליוםהקרןשלכספידיווחעלהפנימיתהבקרהאתבישראל,חשבוןרואילשכתידיעלשאומצו
עלשפורסמהפנימיתבקרהשלהמשולבתבמסגרתשנקבעוקריטריוניםעלבהתבסס , 2024בדצמבר,

הפנימיתהבקרהאפקטיביותעלמסויגתדעתחוותכלל 2025במרץ, 18מיוםשלנווהדוח cosoידי

לוועדתחוקיקוורוםקיוםאיבשלפניםביקורתדוחותהגשתהעדרבשלהקרןשלכספידיווחעל
הביקורת.

 2025במרץ 18 :תל-אביב

ושותוורדיצבי

l''il -,19,1 •ז ~ 
חשבוןרואי



לשופטיםהשתלמותקרן

הכספיהמצבעלדוח

בדצמבר 31ליום

2024 2023 
ש"חאלפיביאור

שוטףרכוש

 * 7,055 4,060מזומניםושווימזומנים

 * 581 2,063 3חובתויתרותחייבים

פיננסיותהשקעות

 132,050 153,028 4סחיריםחובנכסי
 12,863 13,882 5סחיריםשאינםחובנכסי
 43,343 61,577 6מניות

 141,837 149,433 7אחרותהשקעות
 330,093 377,920פיננסיותהשקעותכלסך

 337,729 384,043הנכסיםכלסך

 * 120 61 8זכותויתרותזכאים

 337,609 383,982העמיתיםזכויות

 337,729 384,043העמיתיםוזכויותההתחייבויותכלסך

מחדשסווג )*(

הכספיים.מהדוחותנפרדבלתיחלקמתוויםהמצורפיםהנאורים

 2025במרץ 18

 ll~י
() 

~ 
'--.J 

אישורתאריך

הכספייםהדוחות

~ 
סוויריראובןרו"ח

כספיםמנהל

27 



לשופטיםהשתלמותקרן

והוצאותהכנסותדוח

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2024 2023 2022 
ש"חאלפיביאור

(הפסדים)הכנסות

 957 1,071 ) 300 (מזומניםושוויממזומנים

מהשקעות:

 ) 5,494 ( 5,488 7,586סחיריםחובמנכסי
 137 576 571סחיריםשאינםחובמנכסי
 ) 6,881 ( 15,248 16,427ממניות

 ) 17,781 ( 18,251 21,632אחרותמהשקעות
 ) 30,019 ( 39,563 46,216מהשקעותההכנסותכלסך

 ) 29,062 ( 40,634 45,916(ההפסדים)ההכנסותכלסך

הוצאות

 1,102 1,220 1,289 9ניהולדמי

 599 514 478 10ישירותהוצאות
 170 334 289 13מסים

 1,871 2,068 2,056ההוצאותכלסך

 ) 30,933 ( 38,566 43,860לתקופההוצאותעל(הפסדים)ההכנסותעדוף

הכספיים.מהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהנאורים

28 



לשופטיםהשתלמותקרן

העמיתיםבזכויותהשינוייםעלדוח

השנהשלבינואר 1ליוםעמיתיםזכויות

גמוליםמדמיתקבלוים

לעמיתיםתשלומים

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2024 2023 2022 

שווחאלפי

337,609 294,784 323,267 

22,896 22,319 21,674 

) 19,721 ( ) 15,791 ( ) 12,298 ( 

לקופהצבירההעברות

 2,412 2,861 3,694גמלמקופותהעברות

מהקופהצבירההעברות

 (9,338) (5,130) (4,356)גמללקופותהעברות

 (6,926) (2,269) (662)נטוצבירה'העברות

 (30,933) 38,566 43,860והוצאותהכנסותמדוחמועברלתקופההוצאותעלכהפסדים)הכנסותעודף

 294,784 337,609 383,982השנהשלבדצמבר 31ליוםהעמיתיםזכויות

הכספיים.מהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהנאורים

29 



לשופטיםהשתלמותקרן

 2024בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

כללי 1-באור

גמ)ל,קופותולניהוללאישור(כלליםהכנסהמסבתקנותכמשמעותההשתלמותקרןתינהלשופטיםההשתלמותקרןא.
 , 2005-ה 11התשסגמ)ל,(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחבחוקכהגדרתהענפיתגמלקופתותינה 1964ד- 11התשכ
זה.לחוקוכפופה

הגדרותב.

-אלהכספייםבדוחות

לשופטים.השתלמותקרן-הקרןוהקופה

בע"מ.לשופטיםהשתלמותקרןלניהולחברה-המנהלתהחברה

בע"מ.ופנסיהגמלמלסחברת-המתפעלהגוף

 . 2005-ה 11התשסגמ)ל(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחחוק-הגמלקופותחוק

 . 1964ד 11התשכגמ)ל,קופותולניהוללאישור(כלליםהכנסהמסתקנות-הכנסהמסתקנות

 .וחיסכוןביטוחההון'שוקרשות-ההוןשוקרשות

וחיסכון.ביטוחההוןשוקרשותעלהממונה-הממונה

עלהפיקוחובתקנותהכנסהמסבתקנותבישראל,חשבוןרואילשכתשלדעתבגילוייכמשמעותם-קשוריםצדדים

 .-2012ב 11התשעמוסדיים),גופיםעלהחליםהשקעה(כלליגמ)ל(קופותפיננסייםשירותים

ענייובעלי

מדד

 . 2010ע, 11התששנתיים),כספיים(דוחותערןניירותבתקנותכהגדרתם-

לסטטיסטיקה.המרכזיתהלשכהשמפרסמתכפילצרכןהמחיריםמדד-

ישראל,מדינתעלעזהמרצועתתקדיםחסרתטרורמתקפתבעקבות 11ברזלחרבות 11מלחמתפרצה 2023באוקטובר 7ביוםג.

ומולבתימןהחות•יםולבנון,סוריההצפון,בגבולישירעימותלרבותנוספות,בחזיתותלחימהגםהתפתחהלכןובהמשך

איראן.

והביאהניכרתחיתהההוןבשוקהפעילותועלהישראליהמשקעלהמלחמהשלהישירההשפעתההראשוניםבחודשיים

ברמותמעליהכתוצאהזרים,מטבעותמולאלהשקלובשערהפיננסייםבשווקיםרבהלתנודתיותוכןבמשקהפעילותלצמצום
לחימהבצללשגרהלהיכנסהישראליהמשקהחל 2023שנתשלהרביעיהרבעוןבמהלןכבראולםהודאות.וחוסרהסיכון

העסקית,בסביבההרביםוהאתגריםהקשייםאףעל .הצפוןלגבולהסמוכיםבאזוריםלמעטהפעילות,עלהמגבלותוהוסרו

טובהוהתמודדותהכלכלית,בפעילותהתאוששותחלההשנהשלהשנייהמהמחציתוהחלחוסןהפגינההישראליתהכלכלה

התקופה.אתגריעםיחסית

 2024פברוארבחודשישראל.שלהאשראידירוגאתבינלאומיותאשראידירוגחברותהורידו 2024שנתבתחילתזאת,עםיחד
הורידה 2024ספטמברובחודששליליתתחזית A2ל-יציבהתחזית Alמ-הדירוגאת Moody1sהאשראידירוגחברתהורידה

הורידה S&Pהאשראידירוגחברת 2024אפרילבחודשכן,כמושלילית.תחזיתעם Baalל-נוספותדרגותבשתיהדירוגאת

והוסיפה- Aל- + Aמ-הדירוגאתהורידה 2024אוקטוברחודשובתחילת + Aל-- AAמ-ישראלשלהאשראידירוגאת
שלילית.תחזית

מספרבןלהסכםהגיעווחמאסישראל , 2025ינוארובחודשלבנוןבגזרתאשלהפסקתהסכםנחתם 2024נובמברבחודש

עזה.ברצועתאשוהפסקתחטופיםשחרורעלשלבים,

לצמצםשמטרתםבצעדיםנוקטתהחברההלחימה,לחידושביחסלרבותהזובעתהרבההודאותאיובצללעילהאמורלאור
משיכותהנכסיםהרכבעלמשמעותיותהשלכותהיולאהכספיםהדוחותעריכתלמועדעדמקומי.ממשברהסיכוניםאת

מרחוקלעבודההדרושותבהתאמותשגרתיבאופןמתקיימתהחברהפעילותכןכמו 'הקופהתשואתעלאוניודכספים
מילואים.שירותבשלתפקידבעלישלוהיעדרות

30 



לשופטיםהשתלמותקרן

 2024בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

חשבונאיתמדיניות- 2באור

החשבונאית:המדיניותעיקריא.

החשבונאותלכלליובהתאםוחיסכוןביטוחההוןשרקרשותעלהממונההנחיותלפיערוכיםהכספייםהדוחות . 1

גמל.לקופותהמקובלים

נומינליים.חדשיםשקליםבאלפיהואאלובדוחותהכספיהדיווח . 2

להלן. 4בסעיףהאמורלמעטמצטבר,בסיסלפיהיאככללהכספייםבדוחותהדיווחשיטת . 3

ארגבייתםעםהעמיתיםזכריותשלהחשבונותבמסגרתנכלליםמהקופהוהעברותותשלומיםלקופהוהעברותתקבולים . 4

סעיףבגיןשנצברחרבהעמיתיםבזכריותהשינוייםעלהדוחארהמאזןבמסגרתיירשםלאלפיכךבהתאמה,פירעונםעם

שולם.וטרםזה

והתחייבויותנכסיםהערכתב.

 :מזומניםשווי

עדוהתקופהבבנקשהופקדוקצרלזמןפקדונרתהית,רביןהכוללות,גבוההשנזילותןהשקעותנחשבותמזומניםכשורי

בשעבוד.מוגבליםאינםואשרשלושהעלעלתהלאבהםההשקעהבעתמימושםלמועד

 :סחיריםערדניירות

בארץסחיריםערךניירות

בחווולסחיריםערךניירות

להשקעותקרנות

בחווולבנאמנותמשותפות

הדיווח.למועדהאחרוןהעסקיםליוםבבורסהשפורסםהשערלפי-

שעריולפינסחרהואבומוסדרבשוקארולובחןבבורסה Iהערךלניירשנקבעהשערלפי-

הדיווח.בתאריךהאחרוןהעסקיםליוםהיציגיםהחליפין

הדיווח,לתאריךבחןוולבבורסההאחרוןהעסקיםביוםהער,ךלניירשנקבעהפדיוןשערלפי-

נסחר.הואבומוסדרבשוקאובבורסה

 :סחיריםבלתיערדניירות

קרנצרנירתחובאגרות

עתידייםחוזים

מניות

השקעהקרנות

הלוואות

מורכביםערךניירות

סחיריםערךניירות

הופסקבהםשהמסחר

לקבלדיבידנד

ע"ינקבעיםלהיווןהריביתשיעוריכאשרהמזומנים,תזרימיהיווןעלהמבוססלמודלבהתאם-

 .במכרזהזוכההחברה

משמעותיתחורגהניירששורילכךאינדיקציותישנןכאשרהשקעותרעדתלהחלטתבהתאם-

מהחלופותאחתבאמצעותלהעריכוניתןשלאארלעילמהחלופותאחתלפיהמתקבלמהשרוי

לעיל.

שלהמהווןהשרויביוכהפרשמוצגתאשרעסקה,כלשלההוגןשוויהעוופנכללים-

מעודףהנובעתזכרתיתרתהעסקה.בגיןהעתידיתההתחייבותבקיזוזהעתידיהנכס

זכות.ויתרותזכאיםבסעיףמוצגתהעתידייםהנכסיםעלהעתידיותההתחייבויות

לפחות.לשנהאחתפנימיתשררילהערכתבהתאםארלשנהאחתמומחהלהערכתבהתאם-

לפחות.לשנהאחתשמתקבליםמוכר,פיננסימוסדשלאוהקרןשללדיווחיםבהתאם-

 .במכרזהזוכההחברהידיעלשנקבעשיערוךהלמודלבהתאם-

הנכס.ממנפיקארהאורזהפיננסימהמוסדלציטוטבהתאם-

ההשקעות.ועדתקביעתלפי-

הדיווח.לתאריועדהתקבלוטרםשהוכרזדיבידנד-
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(המשך)חשבונאיתמדיניות- 2באור

לקבלריבית

למדדהצמודותיתרות

במטבעהנקובותיתרות

לשערצמודותאוחוץ

חוץמטבע

עדהתשלוםיוםעברוטרם EXה-יוםלאחרסחירותחובאגרותשלהצמדהוהפרשיריבית-

הדיווח.לתאריך

הדיווח.תאריךלפנילאחרונהשפורסםהמדדלפינכללות-

הדיווח.לתאריךהדיועהיציגהשערלפי-

חוץמטבעג.

זקיפתם.ביוםהתקףהחליפיןשערלפיהכספייםבדוחותהצגתםלצורןמתורגמיםחוץבמטבעוהוצאותהכנסות

הדיווח.ביוםהתקףהחליפיןשערלפימתורגמיםחוץבמטבעוהתחייבויותנכסים

ובהוצאותבהכנסותהכרהד.

דהיינוהתהוותןעםוהוצאות""הכנסותבדוחנכללותהקרן'הוצאותוכןהאחרותהכספיותומהיתרותמהשקעותהכנסות

מצטבר.בסיסעל

עמיתיםזכויותה.

בהתאםהעניין.לפיתשלומםעםאוגבייתםעםבחשבונותנכלליםמהקרןוהעברותותשלומיםלקרןוהעברותהפקדות

 .שולמואונתקבלווטרםשהצטברוסכומיםכולליםאינםהכספייםהדוחותלכן

באומדניםשימוש .ו

המשפיעיםובהערכותבאומדניםלהשתמשההנהלהנדרשתמקובליםחשבונאותלכלליבהתאםהכספייםהדוחותבעריכת

בפועלהתוצאותהדיווח.בתקופתוהוצאותהכנסותנתוניעלוכןוההתחייבויותהנכסיםשלהמדווחיםהנתוניםעל

אלה.מאומדניםשונותלהיותעשויות

הדולר:שלהחליפיןובשערלצרכןהמחיריםבמדדהשינוישיעוריז.

ב 11ארהדולרשלהחליפיןשער(ירידת)עלייתשעור

ידוע)(מדדלצרכןהמחיריםמדד(ירידת)עלייתשיעור

2024 

% 

0.55 
3.43 

2023 

% 

3.07 
3.34 

2022 

% 

13.15 
5.27 
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חובהויתרותחייבים- 3באור

בדצמבר 31ליום

2024 2023 

ש"חאלפי

לקבלודיבידנדריבית

השקעותבגיןלקבלסכומים

מוסדות

מראשהוצאות

חובהויתרותחייביםהכלסך

258 

1,646 

83 

76 

189 

* 240 

83 

69 

2,063 581 

מחדשסווג )*(

סחיריםחובנכסי- 4באור

בדצמבר 31ליום

2024 2023 

ש"חאלפי

 _ 75,864 ______ _ _~_?!"~-~-------ממשלתיותחובאגרות

 :קונצרניותחובאגרות

-~-?~"~_? _______להמרהניתנותשאינן _______ 77,164 _ 

 153,028 132,050סחיריםחובנכסיהכלסך

סחיריםשאינםחובנכסי- sבאור

בדצמבר 31ליום

2024 2023 

ש"חאלפי

קונצרניותחובאגרות

להמרהניתנותשאינן

לעמיתיםהלוואות

לאחריםהלוואות

סחיריםשאינםחובנכסיהכלסך

283 

13,423 

176 

343 

12,278 

242 

13,882 12,863 

מניות- 6באור

בדצמבר 31ליום

2023 2024 

ש"חאלפי

סחירותמניות

סחירותלאמניות

מניותהכלסך

61,333 

244 

43,322 

21 

61,577 43,343 
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אחרותהשקעות- 7באור

א.הרכב:

בדצמבר 31ליום

2024 2023 

שווחאלפי

סחירותאחרותהשקעות

סלקרנות

נאמנותקרנות

מובניםמוצרים

אופציות

אופציהכתבי

122,507 

5,306 

112,652 

4,826 

647 

29 

23 

118,154 127,836 
---------------- ----------------

סחירותשאינןאחרותהשקעות

-------השקעהקרנות 23,683 _ ------- 21,597 _ 

 149,433 141,837אחרותהשקעותהכלסך

 ;נגזריםמכשיריםב.
 ;הכספיהדוחלתאריךשנעשוהפיננסיותהעסקאותשלדלתאבמונחיהמוצגהבסיס,לנכסנטוהחשיפה,סכוםלהלן

בדצמבר 31ליום

2024 2023 

שווחאלפישווחאלפי

 (47,151) (47,411)זרמטבע

זכותויתרותזכאים- 8באור

מוסדות

קשורצדמ- 11בעלשופטיםהשתלמותקרןלניהולהחברה

עתידייםחוזיםבגירהתחייבויות

זכותויתרותזכאיםהכלסך

בדצמבר 31ליום

2024 2023 

שווחאלפי

3 25 

41 76 

17 19 

61 120 

ניהולדמי- 9באור

 :הניהולדמיפירוטא.

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2024 2023 2022 

שווחאלפי

 1,102 1,220 1,289המנהלתלחברהניהולדמי
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 :מעמיתיםניהולדמישיעורב.

ביוםשהסתיימהלשנה

בדצמבר 31

2024 2023 2022 

% 

 :נכסיםמסדניהולדמי

הדיוהוראותפיעללגבותרשאיתהמנהלתשהחברהניהולדמישיעור

בפועלהמנהלתהחברהשגבתההממוצעהניהולדמישיעור

2.0 

0.36 

2.0 2.0 

0.39 0.36 
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ישירותהצואות- 10באור

ההרכב:א.

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2022 2023 2024 
שווחאלפי

 84 88 76ערןניירותשלומכירהקניהעמלות

 15 17 3ערךניירותשלשמירהדמיעמלות

 :חיצוניניהולעמלות

 Z9Z 331 285השקעהבקרנותהשקעהבגין

 153 110 110לישראלמחוץבנכסיםהשקעהבגין

 z 7 16סלקרנותבאמצעותבישראלבנכסיםהשקעהבגין

 z *אחרותעמלות
------

478 514 599 

סחירים.לאערןבניירותהשקעהבגיןמתשלומים(*)נובע

 :הממוצעתהנכסיםיתרתמתוךשיעורב.
ביוםשהסתיימהלשנה

בדצמבר 31

2022 2023 2024 

ערךניירותשלומכירהקניהעמלות

ערןניירותשלשמירהדמיעמלות

 :חיצוניניהולעמלות

השקעהבקרנותהשקעהבגין

לישראלמחוץבנכסיםהשקעהבגין

סלקרנותבאמצעותבישראלבנכסיםהשקעהבגין

אחרותעמלות

מפרומילנמוך *

נכסיםיתרתמתוךשיעור

ממוצעת

o.oz 0.03 0.03 

0.00 * 0.01 0.00 * 

0.08 0.09 0.11 

0.03 0.03 0.05 

0.00 * 0.00 * 0.01 

0.00 * 

הקופהתשואות- 11באור

באחוזיםברוטונומינליתשנתיתתשואה

לשופטיםהשתלמותקרן

תשואה

ממוצעת

נומינלית
-5לברוטו

שנים 2020 2021 2022 2023 2024 ----
13.36 13.46 -9.17 14.53 4.2 6.87 
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קשוריםוצדדיםענייובעליעםועסקאותיתרות- 12באור

קשוריםוצדדיםענייובעליעםיתרותא.

בדצמבר 31ליום

2024 2023 

ש"חאלפי

המנהלתהחברהבגיןלשלםהוצאות

המנהלתהחברהבגיןמראשהוצאות

(41) 

76 

(76) 

69 

35 (7) 

ח. 11שאלפי 124עלעמדהקשורצד-המנהלתהחברהשלהשנהבמשךביותרהגבוההשוטפיםוחובותחובנכסי(*)יתרת

קשוריםוצדדיםענייובעליעםעסקאותב.

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2024 2023 2022 

ש"חאלפי

 1,102 1,220 1,289המנהלתלחברהניהולדמי

מסיםהוצאות- 13באור

בדצמבר 31ליום

2024 2023 2022 

ש"חאלפי

 170 334 289ל 11בחומנכסיםבמקורשנוכהמס

והתקשרויותתלויותהתחייבויות- 14באור

שלחובותבגיןבחוקשפורטובנסיבותהקרןעלהתחייבותמטיליםפיו,עלשהותקנוותקנות 1958-ח 11התשיהשכרהגנתחוקא.

לקרן.כספיםהעברתידיעלבמועדםסולקולאאשרלעובדיהםמעבידים

במועדם.סולקולאאשרחובותהכספייםהדוחותלתאריךאיוהמנהלתהחברהידיעתלמיטב

 .)ח 11שאלפי 7,987- 2023 (השקעהבקרנותח 11שאלפי 6,155בסךלהשקעותהתקשרההקרןב.

37 



לשופטיםהשתלמותקרו

 2024בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

מהותייםאירועים- 1Sבאור

למועדקודםעודבחברה.כהונתםאתהמדינהמטעםהנוסףוהדירקטורבחברההחיצוניהדירקטורסיימו 14/6/2020ביום

המדינה.מטעםדירקטוריוןיו"רמינויזה,ובכללהדירקטוריםכלמינויהיעדרנוכחחסרבהרכבהחברהדירקטוריוןפעלהאמור

עלהחתימהלמועדעדהמדינה.מטעםאחדדירקטורשלכהונתואתההוןשוקרשותעלהממונהאישר 2022אוגוסטבחודש

הממשלתיותהחברותברשותלגורמיםרבותפעמיםפנתההחברההמדינה.מטעםהנוספיםהדירקטוריםמונוטרםהדוחות

נוספיםדירקטוריםמונולאהדוחלפרסוםנכוןאולם,החברהבתקנוןהנדרשכפיחיצוני,ודירקטורדירקטוריםלמנותבבקשה

כאמור.

הביקורתוועדתוהןהחברהדירקטוריוןהןהמדינה,מטעםויו"ר)דחווצ(לרבותדירקטוריםמונוולאומאחרהאמורלאור

ביקורת,בוועדתבדירקטוריוןנסקרווהםהכספייםהדוחותאתלאשרהחברהבאפשרותאיןאלהבנסיבותחסר.בקוורםפועלים

ויאושרושידונולכןבכפוףהמשרהנושאיידיעלנחתמוהכספייםהדוחותמכן.המשתמעכלעלחסר,ובקוורםדחווצנוכחותללא

דירקטוריון.ויו"רחיצונידירקטורביניהםהמדינה,מטעםדירקטוריםשימונולאחרוהדירקטוריון,הביקורתבוועדת
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